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VERBALE DI ASSEMBLEA

REPUBBLICA ITALIANA
8 maggio 2020

L'anno duemilaventi, il giorno otto del mese di maggio,
in Milano, Via Metastasio n. 5,
io sottoscritto MARCO FERRARI, notaio in Milano, iscritto  presso il 
Collegio notarile di Milano, 
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale dell'assemblea or-
dinaria della società:

“RENO DE MEDICI S.p.A.”
con  sede  in  Milano,  Viale  Isonzo  n.  25,  capitale  sociale  Euro 
140.000.000,00 interamente versato, iscritta nel Registro delle Imprese 
tenuto dalla Camera di Commercio di Milano-Monza-Brianza-Lodi, al 
numero di iscrizione e codice fiscale 00883670150, Repertorio Econo-
mico Amministrativo n. MI -  153186, società con azioni  quotate sul  
Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana 
S.p.A.,
tenutasi mediante collegamenti in audio-video conferenza – alla mia 
costante presenza – ai  sensi  dell’articolo 106, comma secondo, del 
D.L. 17 marzo 2020 n. 18, convertito in L. 24 aprile 2020 n. 27,

in data 29 aprile 2020,
in Milano, Via Metastasio n. 5

con il seguente 
“ORDINE DEL GIORNO

1. Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2019, relazione del Consiglio di  
Amministrazione sulla  gestione e relazioni  del  Collegio Sindacale e  
della Società di revisione legale. Presentazione del Bilancio Consoli-
dato al 31 dicembre 2019 e della Dichiarazione Consolidata di caratte-
re non finanziario al 31 dicembre 2019, ai sensi del Decreto Legislati-
vo n. 254/2016.
1.1 Deliberazioni relative all’approvazione del Bilancio di Esercizio al  
31 dicembre 2019.
1.2 Deliberazioni relative alla destinazione dell’utile netto dell’esercizio  
2019.
2. Nomina del Consiglio di Amministrazione.
2.1 Determinazione del numero e della durata in carica degli Ammini-
stratori.
2.2 Nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione.
2.3 Nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione.
2.4 Determinazione del compenso degli Amministratori.
3. Relazione sulla Remunerazione; deliberazioni ai sensi dell’articolo  
123-ter, commi 3-bis e 6, del Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998  
n. 58.
4. Approvazione ai sensi dell’articolo 114-bis, del D. Lgs. 58/1998 di  
piani di incentivazione a lungo termine basati su strumenti finanziari in  
favore dell’Amministratore Delegato e di Dirigenti con Responsabilità  
Strategica della Società; deliberazioni inerenti e conseguenti.
5. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi  
degli articoli 2357 e 2357-ter del Codice Civile.”.



Il  presente verbale viene pertanto redatto,  su richiesta della società 
medesima, e per essa dell’Amministratore Delegato MICHELE BIAN-
CHI, nei tempi consentiti.
L'assemblea si è svolta come segue.
"Il giorno ventinove del mese di aprile dell'anno duemilaventi, alle ore 
10 e 2, in Milano, Via Metastasio n. 5, 
si è riunita mediante collegamenti in audio-video conferenza, ai sensi 
dell’articolo  106,  comma  secondo,  del  D.L.  17  marzo  2020  n.  18, 
l'assemblea ordinaria della società 

“RENO DE MEDICI S.p.A.”
con  sede  in  Milano,  Viale  Isonzo  n.  25,  capitale  sociale  Euro 
140.000.000,00 interamente versato, iscritta nel Registro delle Imprese 
tenuto dalla Camera di Commercio di Milano-Monza-Brianza-Lodi, al 
numero di iscrizione e codice fiscale 00883670150, Repertorio Econo-
mico Amministrativo n. MI -  153186, società con azioni  quotate sul  
Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana 
S.p.A. (d’ora in avanti, anche la “Società”). 
Il signor MICHELE BIANCHI, Amministratore Delegato della Società, 
collegato in audio-video conferenza, in considerazione della assenza 
del Presidente del Consiglio di Amministrazione propone di assumere 
la  presidenza,  chiedendone  conferma  all’assemblea  medesima,  in 
conformità a quanto previsto dall’articolo 11 dello Statuto. 
Non essendovi alcun dissenso, ringrazia tutti gli intervenuti. 
Segnala che la presente riunione si  tiene – come di seguito meglio 
precisato – mediante l’intervento esclusivo del Rappresentante Desi-
gnato, e – per i soggetti legittimati all’intervento – in tele/videoconfe-
renza; il Presidente della riunione è collegato in videoconferenza con 
lo studio Zabban Notari Rampolla & Associati in via Metastasio n. 5, 
Milano, ove è convocata l’odierna riunione.
Il Presidente della riunione designa me notaio quale Segretario della 
riunione, per la verbalizzazione in forma di pubblico atto notarile. Preci-
sa che io notaio mi trovo nel luogo ove è convocata l’odierna riunione, 
cioè presso lo studio Zabban Notari Rampolla & Associati, via Meta-
stasio n. 5, Milano.
Il Presidente della riunione segnala che il D.L. 17 marzo 2020, n. 18, 
recante “Misure di potenziamento del servizio sanitario e di sostegno 
economico per famiglie, lavoratori e imprese connesse all’emergenza 
epidemiologica da COVID-19”, all’art. 106 prevede, tra l’altro, in dero-
ga alle diverse disposizioni statutarie, che l’Assemblea si svolga, an-
che esclusivamente, mediante mezzi di telecomunicazione che garan-
tiscano l’identificazione dei partecipanti, la loro partecipazione e l’eser-
cizio del diritto di voto, senza la necessità che si trovino nel medesimo 
luogo, ove previsti, il Presidente, il Segretario o il Notaio.
A tale riguardo, il Presidente della riunione richiama altresì la Massima 
n. 187 dell’11 marzo 2020 del Consiglio Notarile di Milano in tema di  
“Intervento  in  Assemblea  mediante  mezzi  di  telecomunicazione”,  ai 
sensi della quale l’intervento in Assemblea mediante mezzi di teleco-
municazione può riguardare la  totalità  dei  partecipanti  alla  riunione, 
fermo  restando  che  nel  luogo  indicato  nell’avviso  di  convocazione 
deve trovarsi il segretario verbalizzante o il notaio.



Il Presidente della riunione dà atto che il capitale della Società è attual-
mente costituito da n. 377.800.994 azioni, di cui n. 377.546.253 azioni 
ordinarie  e  n.  254.741  azioni  di  risparmio  per  complessivi  nominali 
Euro 140.000.000,00.
In conformità alle disposizioni di legge e di Statuto, il Presidente della 
riunione precisa che l'avviso di  convocazione è stato pubblicato nei 
modi di legge e, in particolare, sul sito internet della Società in data 19 
marzo 2020, nonché diffuso in pari data tramite il meccanismo di stoc-
caggio autorizzato “eMarketstorage” e, inoltre, pubblicato, per estratto, 
sul quotidiano “MF” del 19 marzo 2020.
Sottolinea che in data 31 marzo 2020 è stata poi pubblicata per estrat-
to sul quotidiano “MF”, e anticipata mediante messa a disposizione in 
forma integrale  sul  sito  internet  della  Società  e sul  meccanismo di 
stoccaggio  autorizzato  “eMarketstorage”  in  data  31  marzo  2020, 
un’integrazione dell’avviso di convocazione, finalizzata a comunicare 
agli aventi diritto le modalità con cui si sarebbero tenuti i lavori assem-
bleari, in conformità alla normativa emergenziale vigente e nell’eserci-
zio delle facoltà concesse dal D.L. 17 marzo 2020, n. 18. 
Pertanto, con riferimento alle modalità di partecipazione all’assemblea, 
il Presidente della riunione ricorda che la Società, avvalendosi di quan-
to stabilito dall’articolo 106, comma 2, del D.L. 17 marzo 2020, n. 18, 
ha designato Computershare S.p.A. quale Rappresentante Designato 
ai sensi dell’art. 135-undecies TUF (“Rappresentante Designato”) a 
cui  tutti  gli  azionisti  hanno  dovuto  conferire  delega  per  partecipare 
all’odierna assemblea e ha reso disponibile, sul proprio sito internet, il 
modulo per il conferimento della delega.
Fa presente che la Società ha altresì previsto che coloro che sono le-
gittimati a intervenire in assemblea, ivi incluso il Rappresentante Desi-
gnato, debbano avvalersi di mezzi di telecomunicazione, ai sensi del 
predetto D.L. 18/2020 e ha reso noto agli interessati le relative istruzio-
ni per la partecipazione mediante i predetti mezzi di telecomunicazio-
ne;
È stato altresì possibile conferire al Rappresentante Designato dele-
ghe o subdeleghe ai sensi dell’art. 135-novies del D.Lgs. 24 febbraio 
1998, n, 58 (“TUF”), in deroga all’art. 135-undecies, comma 4, TUF, 
utilizzando l’apposito modulo reso disponibile sul sito internet della So-
cietà.
Informa che il Rappresentante Designato ha reso noto di non essere 
portatore di alcun interesse proprio rispetto alle proposte di delibera-
zione sottoposte al voto nel corso dell’odierna assemblea e che, tutta-
via, in ragione dei rapporti contrattuali in essere tra la Società e Com-
putershare S.p.A., relativi, in particolare, all’assistenza tecnica in sede 
assembleare e servizi accessori, al solo fine di evitare eventuali suc-
cessive contestazioni connesse alla supposta presenza di circostanze 
idonee a determinare l’esistenza di un conflitto di interessi, Computer-
share S.p.A. ha dichiarato espressamente l’intenzione di non esprime-
re un voto difforme da quello indicato nelle istruzioni.
Il Presidente della riunione dichiara quindi:
- che non è pervenuta alcuna richiesta di integrazione dell’Ordine del 
Giorno ai sensi dell’articolo 126-bis TUF; 



- che sono stati effettuati gli adempimenti informativi ed i depositi previ-
sti dalla legge e/o dalla regolamentazione vigente per la presente As-
semblea in relazione ai punti all’Ordine del Giorno;
- che le azioni sono ammesse alle negoziazioni presso il Mercato Tele-
matico organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.
Il  Presidente della riunione ricorda agli  intervenuti  che l'articolo 122 
TUF prevede, fra l'altro, che:
"- 1. I patti, in qualunque forma stipulati, aventi per oggetto l'esercizio  
del diritto di voto nelle società con azioni quotate e nelle società che le  
controllano, entro cinque giorni dalla stipulazione sono: a) comunicati  
alla Consob; b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiana; c) de-
positati presso il registro delle imprese del luogo ove la società ha la  
sua sede legale; d) comunicati alle società con azioni quotate.
- 2. omissis 
- 3. omissis
- 4. Il diritto di voto inerente alle azioni quotate per le quali non sono  
stati adempiuti gli obblighi previsti dal comma 1 non può essere eser-
citato.".
Il  Presidente della riunione invita ora il  Rappresentante Designato a 
comunicare se alcuno degli azionisti che egli rappresenta si trovi nella 
condizione di non poter esercitare il diritto di voto ai sensi del 4° com-
ma del citato articolo. 
Il Rappresentante Designato – Andrea Gandelli – dichiara che nessu-
no si trova in tale condizione.
Il Presidente della riunione comunica che, comunque, per quanto a co-
noscenza della Società, alla data odierna non sussistono pattuizioni 
parasociali rilevanti ai sensi dell'art. 122 TUF. 
Il Presidente della riunione continua l'esposizione inerente alla costitu-
zione della riunione precisando:
- che è funzionante – come da esso Presidente della riunione consen-
tito – un sistema di registrazione dello svolgimento dell'Assemblea, al 
fine esclusivo di agevolare, se del caso, la stesura del verbale della 
riunione;
- che a cura del personale da esso Presidente della riunione incaricato 
è stata accertata la rispondenza delle deleghe rilasciate dagli interve-
nuti al Rappresentante Designato, ai sensi della vigente disciplina nor-
mativa e regolamentare; le deleghe sono state acquisite agli atti socia-
li;
- che in relazione all’odierna Assemblea non risulta sia stata promossa 
sollecitazione di deleghe ex art. 136 e seguenti TUF;
- che non sono pervenute domande prima dell’assemblea ex art. 127 
ter del TUF;
- che, per quanto a mia conoscenza, secondo le risultanze del libro dei 
soci,  integrate dalle comunicazioni  ricevute ai  sensi  dell'articolo 120 
TUF e  da altre  informazioni  a  disposizione,  l'elenco nominativo  dei 
soggetti che partecipano direttamente o indirettamente in misura supe-
riore alle soglie tempo per tempo applicabili del capitale sociale sotto-
scritto, rappresentato da azioni con diritto di voto, è il seguente: 
Cascades Inc.
Numero azioni possedute: 217.474.385



Percentuale sul capitale sociale: 57,563
Percentuale sul capitale ordinario: 57,563
Caisse de dépot et placement du Québec
Numero azioni possedute: 34.450.000
Percentuale sul capitale sociale: 9,119
Percentuale sul capitale ordinario: 9,119;
- che la Società possiede n. 2.262.857 azioni proprie. 
Il Presidente della riunione precisa inoltre che, ai fini delle comunica-
zioni di cui all’art. 119 Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 
1999 (“Regolamento Emittenti”), la Società non ha emesso strumenti 
finanziari con diritto di voto.
Informa che le votazioni dell'odierna assemblea avranno luogo per di-
chiarazione del Rappresentante Designato, con specificazione del nu-
mero di voti favorevoli, contrari o astenuti, nonché del numero di azioni  
per le quali verrà richiesta la temporanea assenza dalla riunione as-
sembleare (c.d. non votanti).
Il Presidente della riunione fa presente che nel corso della discussione 
saranno  accettati  interventi  da  parte  del  Rappresentante  Designato 
solo se attinenti  alla proposta di  volta in volta formulata su ciascun 
punto all’ordine del giorno, contenuti entro convenienti limiti di tempo e 
saranno accettati interventi o documenti da allegare al verbale della 
riunione previa verifica da parte di esso Presidente della riunione, della 
attinenza all’ordine del giorno e della liceità della divulgazione del rela-
tivo contenuto.
Il Presidente della riunione comunica che verrà effettuata la verbalizza-
zione in sintesi degli eventuali interventi.
Informa che, ai sensi del Regolamento UE n. 679/2016 nonché del De-
creto Legislativo n. 196/2003 (Codice in materia di protezione dei dati 
personali) come modificato dal Decreto Legislativo n. 101 del 2018, i 
dati dei partecipanti all’Assemblea vengono raccolti e trattati dalla So-
cietà esclusivamente ai fini dell’esecuzione degli adempimenti assem-
bleari  e  societari  previsti  dalla  normativa  vigente,  come  specificato 
nell’informativa consegnata a tutti gli intervenuti. 
Il Presidente della riunione continua l'esposizione inerente alla costitu-
zione della riunione precisando ulteriormente:
- che l'Assemblea si riunisce oggi in prima convocazione; 
- che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Amministratore 
Delegato, Presidente della riunione, sono attualmente intervenuti i con-
siglieri Laura GUAZZONI, Gloria Francesca MARINO e Sara RIZZON;
- che per il Collegio Sindacale, sono attualmente intervenuti il Presi-
dente, Giancarlo RUSSO CORVACE, e i sindaci effettivi Tiziana MA-
SOLINI e Giovanni Maria CONTI;
- che per la società di revisione Deloitte & Touche S.p.A. sono interve-
nuti il dott. Andrea Restelli e il dott. Alberto Abbate;
- che sono altresì intervenuti alcuni dipendenti, collaboratori e consu-
lenti della Società con funzioni ausiliarie;
- che il Rappresentante Designato, collegato in audio-conferenza, ha 
ricevuto deleghe da parte di numero 50 azionisti rappresentanti nume-
ro 217.809.947 azioni ordinarie pari al 74,642496% delle complessive 
n. 377.546.243. 



Richiamate  le  norme  di  legge,  il  Presidente  della  riunione  dichiara 
l'assemblea ordinaria validamente costituita in prima convocazione. 
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato di co-
municare se ci sia qualcuno tra i suoi deleganti che si trovi in eventuali 
situazioni di esclusione del diritto di voto ai sensi della disciplina vigen-
te.
Il Rappresentante Designato dichiara che nessuno si trova in tali situa-
zioni.
Il Presidente della riunione precisa che l'elenco nominativo dei parteci-
panti per delega al Rappresentante Designato, con specificazione del-
le  azioni  per  le  quali  è  stata  effettuata  la  comunicazione  da  parte 
dell’intermediario all’emittente ai sensi dell’articolo 83 sexies TUF, con 
indicazione della presenza per ciascuna singola votazione nonché del 
voto espresso, con il relativo quantitativo azionario, costituirà allegato 
al verbale della riunione.
Il Presidente della riunione dà quindi lettura dell'ordine del giorno.

ORDINE DEL GIORNO
“1. Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2019, relazione del Consiglio  
di Amministrazione sulla gestione e relazioni del Collegio Sindacale e  
della Società di revisione legale. Presentazione del Bilancio Consoli-
dato al 31 dicembre 2019 e della Dichiarazione Consolidata di caratte-
re non finanziario al 31 dicembre 2019, ai sensi del Decreto Legislati-
vo n. 254/2016.
1.1 Deliberazioni relative all’approvazione del Bilancio di Esercizio al  
31 dicembre 2019.
1.2 Deliberazioni relative alla destinazione dell’utile netto dell’esercizio  
2019.
2. Nomina del Consiglio di Amministrazione.
2.1 Determinazione del numero e della durata in carica degli Ammini-
stratori.
2.2 Nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione.
2.3 Nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione.
2.4 Determinazione del compenso degli Amministratori.
3. Relazione sulla Remunerazione; deliberazioni ai sensi dell’articolo  
123-ter, commi 3-bis e 6, del Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998  
n. 58.
4. Approvazione ai sensi dell’articolo 114-bis, del D. Lgs. 58/1998 di  
piani di incentivazione a lungo termine basati su strumenti finanziari in  
favore dell’Amministratore Delegato e di Dirigenti con Responsabilità  
Strategica della Società; deliberazioni inerenti e conseguenti.
5. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi  
degli articoli 2357 e 2357-ter del Codice Civile.”

* * *
Il Presidente della riunione passa ora alla trattazione del  primo punto 
all'Ordine del Giorno avente ad oggetto l’approvazione del Bilancio al 
31 dicembre 2019 e la destinazione dell’utile di esercizio.
Il Presidente della riunione propone di omettere la lettura della Rela-
zione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione, salvo qualcuno 
sia di avviso contrario.
Nessuno si oppone.



Il Presidente della riunione dà atto che sia il Bilancio di Esercizio che il 
Bilancio Consolidato, relativi all’esercizio 2019, sono stati sottoposti al 
giudizio dalla Società Deloitte & Touche S.p.A., che ha rilasciato le re-
lative relazioni, depositate presso la sede sociale.
Il Presidente della riunione chiede a me notaio di dare lettura di en-
trambe le proposte di deliberazione del Consiglio di Amministrazione 
relative al presente punto all’ordine del giorno, precisando che si pro-
cederà a votazioni separate. 
Aderendo alla richiesta, io notaio do lettura delle seguenti proposte di 
deliberazione.
1.1 Approvazione del Bilancio
“L’assemblea ordinaria degli azionisti di Reno De Medici S.p.A.:
- vista la Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione;
- viste le Relazioni del Collegio Sindacale e della Società di Revisione  
Legale Deloitte & Touche S.p.A.
- vista la proposta del Consiglio di Amministrazione

DELIBERA
di approvare la Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla Ge-
stione e il bilancio separato di esercizio della società Reno de Medici  
S.p.A. al 31 dicembre 2019 in ogni loro parte e risultanza.”
1.2 Destinazione dell’utile di esercizio
“L’assemblea ordinaria degli azionisti di Reno De Medici S.p.A.:
- vista la Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione;
- viste le Relazioni del Collegio Sindacale e della Società di Revisione  
Legale Deloitte & Touche S.p.A.
- vista la proposta del Consiglio di Amministrazione

DELIBERA
- di destinare l’utile netto dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 di  
euro 15.937.450,85 come segue:
(i) quanto a Euro 796.872,54 a imputazione alla riserva legale ai sensi  
dell’art. 2430 c.c.; 
(ii) quanto a euro 0,0245 a titolo di dividendo privilegiato - in conformi-
tà all’articolo 22 dello Statuto - a favore di ciascuna azione di risparmio  
in circolazione alla record date del dividendo, come in seguito determi-
nata; 
(iii) quanto a euro 0,008 a titolo di dividendo a favore di ciascuna azio-
ne ordinaria in circolazione alla record date del dividendo, come in se-
guito determinata, dando atto che esso è inferiore al dividendo massi-
mo del 3% di euro 0,49 previsto dall’art. 22, comma 2, lett. a), dello  
statuto sociale quale dividendo spettante alle azioni ordinarie una volta  
soddisfatto il dividendo privilegiato delle azioni di risparmio;
(iv) quanto all’utile residuo – al netto dell’imputazione a riserva legale  
e delle distribuzioni di dividendi di cui sopra – a imputazione alla “Ri-
serva disponibile”;
- di stabilire che il pagamento del dividendo avvenga in data 13 mag-
gio 2020, per ciascuna azione ordinaria avente diritto e per ciascuna  
azione di risparmio avente diritto, con data stacco 11 maggio 2020 e  
record date 12 maggio 2020”
Il Presidente della riunione ribadisce che, su dette proposte, trattate in 
materia unitaria, si procederà con due distinte votazioni la prima relati-



va all’approvazione del Bilancio e la seconda relativa alla distribuzione 
del dividendo.
Il Presidente della riunione apre quindi la discussione e invita il Rap-
presentante Designato a dichiarare eventuali interventi.
Nessun intervento viene effettuato.
Il Presidente della riunione segnala altresì che prima d’ora non sono 
pervenute domande per il tramite del Rappresentante Designato.
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione del testo di delibe-
razione in merito al bilancio di cui si è data lettura.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sociale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli: n. 281.809.947;
- contrari: n. 0;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Presidente della riunione dichiara approvata all’unanimità la proposta 
di cui è stata data lettura.

* * * * *
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione del testo di delibe-
razione in merito alla distribuzione del dividendo di cui si è data lettura.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.



Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli: n. 281.809.947;
- contrari: n. 0;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Presidente dichiara approvata all’unanimità la proposta di cui è stata 
data lettura.

* * *
Il  Presidente della riunione passa alla trattazione del  secondo punto 
all'Ordine del Giorno, relativo alla nomina del Nuovo Consiglio di Am-
ministrazione.
In proposito, ricorda che, con l’approvazione del bilancio di esercizio 
2019 scade il mandato dell’attuale Consiglio di Amministrazione e a tal 
proposito, sottolinea che:
- ai sensi dell’art. 12 dello Statuto sociale, la durata in carica dell'orga-
no amministrativo non può essere superiore a tre esercizi ed il numero 
dei suoi componenti non può essere inferiore a cinque e superiore a 
quindici;
- gli Amministratori devono possedere i requisiti previsti dalle vigenti di-
sposizioni di legge;
- in conformità a quanto disposto dall’art 147-ter, comma quarto, del 
TUF, almeno uno dei  componenti  del  Consiglio di  Amministrazione, 
ovvero due se il Consiglio di Amministrazione è composto da più di 
sette membri, deve possedere i requisiti di indipendenza stabiliti per i  
sindaci dall’art. 148, comma 3, del TUF;
- il Codice di Autodisciplina delle società quotate emanato da Borsa 
Italiana S.p.A., cui la Società ha aderito, nella versione vigente, racco-
manda che il numero di amministratori indipendenti non sia comunque 
inferiore a due.
In merito alla composizione del Consiglio, il Presidente della riunione 
rammenta che dovrà essere preservato il principio di equilibrio dei ge-
neri, e, dunque, garantito che appartenga al genere meno rappresen-
tato la percentuale prevista tempo per tempo dalla legge; sul punto 
sottolinea che il  nuovo comma 1-ter  dell’art.  147-ter  TUF,  sostituito 
dall'art. 1, comma 302 della L. 160/2019, richiede che la percentuale di 
componenti del genere meno rappresentato sia di almeno due quinti, 
come espressamente precisato nella relazione illustrativa redatta dagli 
amministratori in materia, sebbene lo statuto sociale non sia stato an-
cora aggiornato alle novità normative suddette.
Il Presidente della riunione segnala che il socio di maggioranza “Ca-
scades Inc.” ha fatto pervenire alla Società una lista di sette candidati 
alla carica di Consiglieri, lista comprensiva di una proposta di stabilire:
- in sette il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione;
- in tre esercizi la durata in carica
- il Presidente del Consiglio di Amministrazione in persona di Eric La-



flamme;
- un compenso per il Consiglio in euro 170.000,00 complessivi ai sensi 
dell’art. 2389, comma 1, c.c.
Precisa che:
- la lista presentata da Cascades Inc. risulta corredata di tutte le infor-
mazioni richieste dalla legge e dallo statuto ed è composta dai seguen-
ti candidati:
1. Eric Laflamme, nato a Roberval il 22 maggio 1964;
2. Michele Bianchi, nato a Lucca 21 ottobre 1971;
3. Allan Hogg, nato a Quebec City il 12 settembre 1966;
4. Giulio Antonello, nato a Bari, il 12 aprile 1968;
5. Sara Rizzon, nata a Gallarate il 9 gennaio1981;
6. Laura Guazzoni, nata a Milano il 21 aprile 1965;
7. Gloria Francesca Marino, nata a Milano il 4 maggio 1968;
- i signori Giulio Antonello, Laura Guazzoni e Gloria Francesca Marino 
hanno dichiarato di possedere i prescritti requisiti di indipendenza.
- della lista e delle connesse proposte del socio di maggioranza è stata 
data pubblicità ai sensi di legge.
In considerazione del fatto che non sono state presentate ulteriori liste 
né diverse proposte di deliberazione, il Presidente della riunione preci-
sa che si procederà con quattro distinte votazioni a maggioranza, sulla 
base delle proposte formulate dal socio Cascades Inc.:
• la prima, sulla proposta di stabilire in sette il numero dei componenti 
del Consiglio di Amministrazione ed in tre il numero di esercizi della 
loro carica; 
• la seconda, sulla lista di candidati proposta;
• la terza, sulla proposta di nomina di Eric Laflamme quale Presidente 
del Consiglio di Amministrazione;
• la quarta, sulla proposta di stabilire il compenso complessivo del nuo-
vo Consiglio di Amministrazione in euro 170.000,00.
Il Presidente chiede a me notaio di dare lettura delle proposte di deli-
berazione formulate dal Consiglio di Amministrazione sulla base delle 
proposte presentate dal socio Cascades Inc., precisando che si proce-
derà a votazioni separate.  
Aderendo alla richiesta, io notaio do lettura delle seguenti proposte di 
deliberazione.
2.1 Determinazione del numero dei consiglieri e della durata in carica
“L’assemblea ordinaria degli azionisti di Reno De Medici S.p.A.:
- vista la Relazione del Consiglio di Amministrazione;
- vista la proposta di Cascades Inc.

DELIBERA
- di stabilire in sette il numero dei componenti del Consiglio di ammini-
strazione;
- di stabilire che il Consiglio di amministrazione rimarrà in carica per  
tre esercizi e, quindi, fino all’assemblea convocata per approvare il bi-
lancio di esercizio al 31 dicembre 2022.”
2.2 Nomina dei Consiglieri 
Si ricorda che verrà posta in un’unica votazione, a maggioranza, la se-
guente composizione del Consiglio di Amministrazione, sulla base dei 
candidati consiglieri contenuti nella lista del socio Cascades Inc:



1. Eric Laflamme, nato a Roberval il 22 maggio 1964;
2. Michele Bianchi, nato a Lucca 21 ottobre 1971;
3. Allan Hogg, nato a Quebec City il 12 settembre 1966;
4. Giulio Antonello, nato a Bari, il 12 aprile 1968;
5. Sara Rizzon, nata a Gallarate il 9 gennaio1981;
6. Laura Guazzoni, nata a Milano il 21 aprile 1965;
7. Gloria Francesca Marino, nata a Milano il 4 maggio 1968.
2.3 Nomina del Presidente
“L’assemblea ordinaria degli azionisti di Reno De Medici S.p.A.:
- vista la Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione;
- vista la proposta di Cascades Inc.

DELIBERA
- di nominare Eric Laflamme, nato a Roberval il 22 maggio 1964 quale  
Presidente del Consiglio di Amministrazione.”
2.4         Determinazione del compenso  
“L’assemblea ordinaria degli azionisti di Reno De Medici S.p.A.:
- vista la Relazione del Consiglio di Amministrazione;
- vista la proposta di Cascades Inc.

DELIBERA
- di attribuire al consiglio di amministrazione, ai sensi dell’art. 2389,  
comma  1,  c.c.,  un  compenso  complessivo  annuo  lordo  di  euro  
170.000,00.”
Il Presidente della riunione apre quindi la discussione e invita il Rap-
presentante Designato a dichiarare eventuali interventi.
Nessun intervento viene effettuato.
Il Presidente della riunione segnala altresì che prima d’ora non sono 
pervenute domande per il tramite del Rappresentante Designato.
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione relativa al numero 
di componenti del Consiglio e alla durata in carica.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli: n. 281.809.947;
- contrari: n. 0;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.



Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Presidente dichiara approvata all’unanimità la proposta di cui è stata 
data lettura.

* * * * *
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione relativa ai candi-
dati consiglieri elencati nella lista di Cascades Inc.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli alla lista: n. 281.787.640;
- contrari alla lista: n. 22.307;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il  Presidente dichiara approvata a maggioranza la proposta di cui è 
stata data lettura.

* * *
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione relativa alla nomi-
na del Presidente.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:



- favorevoli: n. 281.787.640;
- contrari: n. 22.307;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Presidente della riunione dichiara approvata a maggioranza la propo-
sta di cui è stata data lettura.

* * *
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione relativa alla deter-
minazione del compenso.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente chiede altresì al Rappresentante Designato ex art. 135 
undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla 
proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di istruzioni per tut-
te le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli: n. 281.809.947;
- contrari: n. 0;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il  Presidente della riunione dichiara approvata all’unanimità di  cui  è 
stata data lettura.

* * *
Il  Presidente  della  riunione  passa  alla  trattazione  del  terzo  punto 
all'Ordine del Giorno, relativo alla Relazione sulla Remunerazione.
Il  Presidente della riunione ricorda che l’assemblea è convocata per 
deliberare in merito all’approvazione della prima sezione, nonché in 
senso favorevole o contrario alla seconda sezione, della relazione sul-
la politica di remunerazione dei componenti dell’Organo di Amministra-
zione e dei Dirigenti con Responsabilità Strategiche della Società, pre-
disposta ai sensi dell’art. 123-ter del TUF.
Rammenta che l’art. 123-ter, commi 3-bis e 3-ter, del TUF, come da ul-
timo modificato, dispone, che, con la cadenza richiesta dalla durata 
della politica definita e, comunque, almeno ogni tre anni o in occasione 



di modifiche della politica medesima, l’Assemblea adotti una delibera, 
vincolante, relativa all’approvazione della sola prima sezione della Re-
lazione sulla Remunerazione.
Precisa che il medesimo art. 123-ter del TUF, al sesto comma, come 
da ultimo modificato, prevede altresì che l’Assemblea debba esprimer-
si, con deliberazione non vincolante, in senso favorevole o contrario 
sulla seconda sezione della Relazione sulla Remunerazione.
Per ogni ulteriore informazione, rinvia alla Relazione sulla Remunera-
zione della Società, messa a disposizione del pubblico il 7 aprile 2020 
sul sito internet della Società e presso il meccanismo di stoccaggio au-
torizzato SDIR, di cui il Presidente propone di omettere la lettura.
Nessuno si oppone.
Il Presidente della riunione chiede a me notaio di dare lettura della pro-
posta di  deliberazione del  Consiglio  di  Amministrazione,  precisando 
che si procederà a votazioni separate in relazione alla prima ed alla 
seconda sezione della Relazione sulla Remunerazione.  
Aderendo alla richiesta, io notaio do lettura della seguente proposta di 
deliberazione.
3.1         Prima sezione della Relazione sulla Remunerazione  
“L’Assemblea Ordinaria di Reno De Medici S.p.A. 

DELIBERA
- di approvare, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 123-ter, comma 3  
bis, del D. Lgs. 58/98 il contenuto della prima sezione della Relazione  
sulla Remunerazione, relativa alla politica adottata in materia di remu-
nerazione dei componenti degli Organi di Amministrazione e dei Diri-
genti  con Responsabilità  Strategiche e alle  procedure utilizzate per  
l’adozione e l’attuazione di tale politica, approvata dal Consiglio di Am-
ministrazione nella seduta del 16 marzo 2019.”
3.2         Seconda sezione della Relazione sulla Remunerazione  
“L’Assemblea Ordinaria di Reno De Medici S.p.A. 

DELIBERA
- in senso favorevole sulla seconda sezione della Relazione sulla Re-
munerazione,  relativa ai  compensi  corrisposti  nell’esercizio  2019, ai  
sensi  e  per  gli  effetti  dell’art.  123-ter,  comma 6,  del  D.Lgs.  58/98,  
come da ultimo modificato”.
Il Presidente della riunione apre quindi la discussione e invita il Rap-
presentante Designato a dichiarare eventuali interventi.
Nessun intervento viene effettuato.
Il Presidente della riunione segnala altresì che prima d’ora non sono 
pervenute domande per il tramite del Rappresentante Designato.
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione relativa alla prima 
sezione della Relazione sulla Remunerazione.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 



Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli: n. 281.734.039;
- contrari: n. 75.908;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Presidente della riunione dichiara approvata a maggioranza la propo-
sta di cui è stata data lettura.

* * * * *
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione relativa alla se-
conda sezione della Relazione sulla Remunerazione.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli: n. 281.809.947;
- contrari: n. 0;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Presidente della riunione dichiara approvata all’unanimità la proposta 
di cui è stata data lettura.

* * * * *
Il  Presidente  della  riunione  passa  alla  trattazione  del  quarto  punto 
all'Ordine del Giorno, relativo di piani di incentivazione a lungo termine 
basati su strumenti finanziari.
Dichiara che il  Consiglio di  Amministrazione del 16 marzo 2020, su 



proposta  del  Comitato  Remunerazione,  ha  deciso  di  sottoporre 
all’approvazione dell’assemblea due piani di incentivazione rivolti, en-
trambi, all’Amministratore Delegato, nonché ai Dirigenti con Responsa-
bilità Strategiche della Società che saranno individuati dal Consiglio di 
Amministrazione (di seguito, i “Beneficiari”) e, specificamente: (i) un 
piano di Stock Grant denominato “Piano di Stock Grant 2020 – 2022” 
(di seguito, il “Piano di Stock Grant”) e (ii) un piano di phantom stock 
grant denominato “Piano di Phantom Stock Grant 2020 – 2022” (di se-
guito, il “Piano di Phantom Stock Grant” e, unitamente al Piano di 
Stock Grant, i “Piani”). 
Rammenta che ogni informazione rilevante in merito ai Piani, ivi com-
presi  i  quantitativi  di  strumenti  oggetto  dei  Piani,  i  Beneficiari  e  gli 
obiettivi dei medesimi, è contenuta nella relazione illustrativa predispo-
sta in merito a tale argomento, nonché negli appositi documenti infor-
mativi messi a disposizione degli azionisti nei termini di legge.
Il Presidente della riunione propone di omettere la lettura dei predetti  
documenti, poiché già a disposizione del pubblico.
Nessuno dissente.
In estrema sintesi, il Presidente della riunione segnala comunque che:
- il Piano di Stock Grant sarà attuato mediante assegnazione a titolo 
gratuito di diritti a ricevere gratuitamente fino a massime n. 2.070.000 
azioni ordinarie della Società acquistate sul mercato e/o detenute ad 
altro titolo dalla Società in virtù dei piani di acquisto di azioni proprie 
approvati dall’Assemblea degli Azionisti; 
- il Piano di Phantom Stock Grant sarà attuato mediante assegnazione 
a titolo gratuito di phantom stock grant che conferiscono ai Beneficiari 
il diritto a ricevere un bonus in denaro;
- i  Piani hanno entrambi una durata triennale, per gli  esercizi 2020, 
2021 e 2022, e si concludono il 31 dicembre 2022.
Il Presidente chiede a me notaio di dare lettura della proposta di deli-
berazione del Consiglio di Amministrazione.  
Aderendo alla richiesta, io notaio do lettura della seguente proposta di 
deliberazione.
“L’Assemblea ordinaria degli azionisti di Reno De Medici S.p.A. 
– vista la Relazione del Consiglio di Amministrazione e dei relativi alle-
gati; 
– visti i documenti informativi redatti ai sensi dell’art. 114-bis del TUF e  
dell’art.  84-bis  del  regolamento  CONSOB  adottato  con  delibera  n.  
11971 del 14 maggio 1999; 
– preso atto della proposta del Comitato Remunerazione e del parere  
favorevole del Collegio Sindacale anche ai sensi dell’art. 2389 c.c. 

DELIBERA
1. di approvare, ai sensi e per gli effetti dell’art. 114-bis del D. Lgs. 24  
febbraio  1998,  n.  58,  l’adozione  di  un  piano  denominato  “Piano  di  
Stock Grant 2020-2022” concernente l’assegnazione del diritto di rice-
vere gratuitamente massime n. 2.070.000 azioni ordinarie della Socie-
tà, avente le caratteristiche (ivi compresi condizioni e presupposti di  
attuazione) indicate nella relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione e nel Documento Informativo messo a disposizione del pub-
blico ai sensi di legge (il “Piano di Stock Grant”); 



2. di approvare, ai sensi e per gli effetti dell’art. 114-bis del D. Lgs. 24  
febbraio  1998,  n.  58,  l’adozione  di  un  piano  denominato  “Piano  di  
Phantom Stock Grant 2020-2022” concernente l’assegnazione gratuita  
di massimo n. 2.070.000 phantom stock grant che conferiscono a cia-
scuno dei Beneficiari il diritto a ricevere dalla Società un bonus in de-
naro, aventi le caratteristiche (ivi compresi condizioni e presupposti di  
attuazione) indicate nella relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione e nel Documento Informativo messo a disposizione del pub-
blico ai sensi di legge (il “Piano di Phantom Stock Grant”); 
3 di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facoltà di  
sub-delega, ogni più ampio potere necessario od opportuno al fine di  
espletare gli adempimenti legislativi e regolamentari conseguenti alle  
adottate deliberazioni nonché al fine di dare completa ed integrale at-
tuazione al Piano di Stock Grant e/o al Piano di Phantom Stock Grant  
e così, in particolare e tra l’altro conferire ogni potere per, a titolo me-
ramente esemplificativo e non esaustivo, individuare i beneficiari, su  
proposta del Comitato Remunerazione, determinare gli obiettivi di per-
formance,  verificare  il  raggiungimento  degli  stessi  per  l’attribuzione  
delle azioni ordinarie ovvero dei bonus, procedere alle attribuzioni ai  
beneficiari delle azioni ordinarie ovvero dei bonus, nonché compiere  
ogni atto, adempimento, formalità, comunicazione che siano necessari  
e/o opportuni ai fini della gestione e/o attuazione del Piano di Stock  
Grant ovvero del Piano di Phantom Stock Grant, ivi incluso la predi-
sposizione ed approvazione del regolamento esecutivo del Piano di  
Stock Grant e del Piano di Phantom Stock Grant ed ogni loro modifica-
zione/integrazione, con facoltà di delegare i propri poteri, compiti e re-
sponsabilità in merito all’esecuzione e applicazione del Piano di Stock  
Grant ovvero del Piano di Phantom Stock Grant ad uno o più dei suoi  
membri,  compreso  l’Amministratore  Delegato,  fermo  restando  che  
ogni decisione relativa e/o attinente all’assegnazione dei diritti e delle  
grant all’Amministratore Delegato quale beneficiario (come ogni altra  
decisione relativa e/o attinente alla gestione e/o attuazione dei Piani  
nei  suoi  confronti)  resterà di  competenza esclusiva del  Consiglio di  
Amministrazione.”
Il Presidente della riunione apre quindi la discussione e invita il Rap-
presentante Designato a dichiarare eventuali interventi.
Nessun intervento viene effettuato.
Il Presidente della riunione segnala altresì che prima d’ora non sono 
pervenute domande per il tramite del Rappresentante Designato.
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 



dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli: n. 273.742.538;
- contrari: n. 8.067.409;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il Presidente della riunione dichiara approvata a maggioranza la propo-
sta di cui è stata data lettura.

* * * * *
Il  Presidente  della  riunione  passa  alla  trattazione  del  quinto  punto 
all'Ordine  del  Giorno,  relativo  avente  ad  oggetto  l’autorizzazione 
all’acquisto e disposizione di azioni proprie.
Propone di omettere la lettura della relativa Relazione redatta dal Con-
siglio di Amministrazione ex art.125-ter D. Lgs. 58/1998. 
Nessuno si oppone.
Chiede quindi a me notaio di dare direttamente lettura della proposta 
di deliberazione sul punto 5 dell’ordine del giorno, riportata nella Rela-
zione illustrativa degli Amministratori, ove sono riportate le indicazioni 
analitiche di quanto viene proposto in merito dal Consiglio di Ammini-
strazione.
Aderendo alla richiesta, do lettura della seguente proposta di delibera-
zione.
“L’Assemblea Ordinaria di Reno De Medici S.p.A., vista la Relazione  
Illustrativa del Consiglio di Amministrazione

DELIBERA
1. di autorizzare, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2357 del Codice  
Civile, il Consiglio di Amministrazione all’acquisto, in una o più volte, di  
azioni ordinarie della Società prive di valore nominale, per le finalità,  
nei limiti ed alle condizioni di cui alla predetta Relazione Illustrativa del  
Consiglio di  Amministrazione ex artt.  125-ter TUF e 73 del Regola-
mento Consob n. 11971/1999, da considerarsi integralmente richiama-
te, ed in particolare con le seguenti modalità:
- il numero massimo di azioni acquistabili non dovrà essere superiore  
al 10% del capitale sociale, tenuto conto delle azioni proprie già dete-
nute dalla Società e delle azioni che dovessero essere eventualmente  
acquisite da società controllate;
- la durata dell’autorizzazione è stabilita fino all’assemblea di approva-
zione del bilancio al 31 dicembre 2020 e comunque per un periodo  
non superiore a 18 mesi dalla data della presente deliberazione;
- gli acquisti – fermo il limite degli utili distribuibili e delle riserve dispo-
nibili risultanti dall’ultimo bilancio approvato di cui all’art. 2357 comma  
1 Codice Civile – saranno effettuati ad un prezzo unitario che non si  
discosti, in aumento o in diminuzione, per oltre il 10% rispetto al prez-



zo di riferimento rilevato sul Mercato Telematico Azionario organizzato  
e gestito da Borsa Italiana S.p.A. nella seduta di  borsa precedente  
ogni singola operazione, e in conformità,  in ogni caso, in termini di  
prezzi e volumi di acquisto, alle condizioni stabilite dal Regolamento  
Delegato (UE) n. 1052 dell’8 marzo 2016, quali richiamate nella pre-
detta Relazione Illustrativa del Consiglio Amministrazione. Gli acquisti  
saranno, inoltre, effettuati in conformità all’art. 132 del TUF, all’art. 144  
bis, comma 1, lettera b) del Regolamento Emittenti e ad ogni altra nor-
mativa, anche comunitaria, vigente ed applicabile. Gli eventuali acqui-
sti inerenti all’attività di sostegno della liquidità, saranno anche effet-
tuati in conformità alle condizioni previste dalle prassi di mercato di cui  
al  combinato  disposto  dell’art.  180,  comma  1,  lett.  C)  del  TUF  e  
dell’art. 13 del Regolamento (UE) n. 596 del 16 aprile 2014 (le “Prassi 
di Mercato Ammesse”);
2. di autorizzare, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2357-ter del Codi-
ce Civile, il Consiglio di Amministrazione alla disposizione delle azioni  
proprie acquistate in base alla presente delibera, o comunque già in  
portafoglio della Società, per le finalità, nei limiti ed alle condizioni di  
cui alla predetta Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazio-
ne, da considerarsi integralmente richiamate, ed in particolare con le  
seguenti modalità:
- le azioni proprie potranno formare oggetto, in tutto o in parte, in una  
o più volte e senza limiti temporali, di atti di disposizione, anche prima  
che sia esaurito il quantitativo massimo di azioni proprie acquistabile  
ai sensi delle presenti delibere, sia mediante alienazione delle stesse  
sui mercati regolamentati sia mediante le ulteriori modalità di negozia-
zione conformi alla normativa, anche comunitaria applicabile;
- gli atti di disposizione, se eseguiti in denaro, non potranno essere ef-
fettuati ad un prezzo inferiore del 10% rispetto al prezzo di riferimento  
rilevato  sul  Mercato  Telematico  Azionario  organizzato  e  gestito  da  
Borsa Italiana S.p.A. nella seduta di  borsa precedente ogni  singola  
operazione;
- qualora le azioni siano utilizzate nell’ambito di operazioni straordina-
rie, incluse a titolo esemplificativo e non esaustivo operazioni di scam-
bio, permuta, conferimento, operazioni sul capitale e/o altre operazioni  
di natura straordinaria o comunque per qualsiasi altro atto di disposi-
zione non in denaro, i termini economici saranno determinati dal Con-
siglio di Amministrazione in ragione della natura e delle caratteristiche  
dell’operazione, anche tenendo conto dell’andamento di mercato del  
titolo Reno De Medici;
- le azioni al servizio del Piano di Stock Grant riservato all’Amministra-
tore Delegato, quale istituito dall’Assemblea degli Azionisti del 28 apri-
le 2017 nonché del Piano di Stock Grant 2020-2022, quale eventual-
mente istituito dall’odierna Assemblea, saranno assegnate in confor-
mità alle condizioni e modalità di cui alle relative delibere istitutive dei  
Piani;
- le azioni al servizio di eventuali ulteriori piani di compensi basati su  
strumenti finanziari di cui all’art. 114-bis del TUF, saranno assegnate  
in conformità alle condizioni e modalità indicati dai Regolamenti  dei  
piani medesimi; 



- gli atti di disposizione delle azioni proprie, in ogni modo, saranno ef-
fettuati in conformità ai termini, condizioni e requisiti stabiliti dalla nor-
mativa,  anche  comunitaria,  e  alle  Prassi  di  Mercato  Ammesse  pro  
tempore vigenti, ove applicabili;
3. di conferire al Consiglio di Amministrazione – e, per esso al Presi-
dente e all’Amministratore Delegato, in via tra loro disgiunta e con fa-
coltà di subdelega – ogni più ampio potere necessario od opportuno  
per eventualmente effettuare gli acquisti e/o le disposizioni di azioni  
proprie in conformità alle modalità indicate dalle deliberazioni di cui ai  
punti precedenti, provvedendo, nel caso, agli adempimenti, anche in-
formativi, di cui alla applicabile normativa nazionale e comunitaria.”
Il Presidente della riunione apre quindi la discussione e invita il Rap-
presentante Designato a dichiarare eventuali interventi.
Nessun intervento viene effettuato.
Il Presidente della riunione segnala altresì che prima d’ora non sono 
pervenute domande per il tramite del Rappresentante Designato.
Il Presidente della riunione passa ora alla votazione.
Preliminarmente  chiede  al  Rappresentante  Designato  di  dichiarare, 
con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni 
di esclusione del diritto di voto.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
Il Presidente della riunione chiede altresì al Rappresentante Designato 
ex art. 135 undecies TUF, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in 
relazione alla proposta di cui è stata data lettura, sia in possesso di 
istruzioni per tutte le azioni per le quali è stata conferita la delega. 
Il Rappresentante Designato conferma.
Il Presidente della riunione comunica che il Rappresentante Designato 
dichiara di essere portatore di deleghe da parte di n. 50 aventi diritto, 
rappresentanti n. 281.809.947 azioni, pari a circa il  74,642496% del 
capitale sciale.
Relativamente alle azioni così intervenute e partecipanti alla votazione, 
il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i seguenti voti:
- favorevoli: n. 281.809.947;
- contrari: n. 0;
- astenuti: n. 0.
Il Presidente della riunione chiede al Rappresentante Designato ex art. 
134 Regolamento Emittenti se siano stati da lui espressi voti in diffor-
mità dalle istruzioni ricevute.
Il Rappresentante Designato dichiara che non sono stati espressi voti 
in difformità dalle istruzioni ricevute.
Il  Presidente della riunione dichiara approvata all’unanimità di  cui  è 
stata data lettura.

* * * * *
Prima di chiudere i lavori  assembleari,  l’Amministratore Delegato di-
chiara di  voler  formulare un breve commento in  merito  all’esercizio 
2019.
Afferma che l’esercizio 2019 ha portato per il Gruppo risultati estrema-
mente importanti di tipo finanziario e non solo, nonostante sia stato un 
anno più difficile rispetto al 2018, che, ricorda, essere stato un anno 
più “tonico” per l’economia in generale.



Per quanto riguarda la riduzione degli infortuni sul lavoro, sottolinea 
come il grosso impegno del Gruppo degli anni precedenti sia prosegui-
to nel corso del 2019 ed abbia portato ad una riduzione importante de-
gli stessi di circa il 30 per cento, confermando il trend in riduzione degli 
anni precedenti.
Aggiunge che anche gli indici di gravità si sono ridotti di circa il 20 per 
cento rispetto al 2018.
Enfatizza come la sicurezza sul lavoro sia un ambito verso il quale il 
Gruppo ha sempre avuto molta attenzione e sul quale ha sempre inve-
stito.
Conclude, sul punto, dichiarando che c’è ancora molto lavoro da fare 
ma che i risultati sono già molto soddisfacenti.
Per quanto riguarda i risultati finanziari, afferma che il 2019 vede un in-
cremento delle vendite di circa il 16 per cento rispetto all’esercizio pre-
cedente. Precisa che il fatturato si è assestato in 701,6 milioni mentre 
l’EBITDA in 72,4 milioni, rispetto ai 63,4 milioni del 2018.
Prosegue chiarendo che l’EBIT è invece in leggera diminuzione, es-
sendo pari a 30,4 milioni, contro i 39,3 milioni dell’esercizio preceden-
te.
Aggiunge che la differenza in riduzione del risultato dell’esercizio – che 
passa a 15,6 milioni nel 2019 rispetto ai 27,2 milioni del 2018 – è do-
vuta a tasse e alle altre concause ben descritte nella relazione sulla 
gestione.
Afferma che, in generale, la Società ha avuto un esercizio un po’ meno 
favorevole dal punto di vista dell’economia e quindi della domanda di 
cartoncino, a favore del quale si sono registrati cali significativi del co-
sto delle materie prime, principalmente a causa delle politiche cinesi 
sull’importazione di materiali fibrosi di recupero che la Società utilizza 
come materia prima; e, allo stesso tempo, del calo dei prezzi di vendi-
ta.
Precisa che la domanda è stata stabile nella prima parte dell’esercizio 
e meno sostenuta nella seconda parte dell’esercizio.
Nonostante tali difficoltà, sottolinea che nell’anno il 2019 la Società ha 
però consolidato un trend di risultati in crescita molto significativi, gra-
zie alle strategie messe in campo dal Gruppo al fine di operare con 
una visione di tipo internazionale e multinazionale.
Accenna, in particolare alla strategia “multi-mill”, che consente alla So-
cietà di  gestire la capacità produttiva guardando all’intero sistema e 
non più alla somma di singoli elementi sparsi sul territorio europeo, fa-
cendo sì che il Gruppo lavori molto più in sinergia e unità e rafforzando 
ancor di più la filosofia “One Company” lanciata tre anni fa.
L’Amministratore Delegato, anche a nome del Consiglio di Amministra-
zione, dichiara che il lavoro fatto è stato importante e sottolinea come 
tutti i consiglieri siano pertanto contenti e orgogliosi.
Conclude ringraziando gli azionisti per il supporto.
Null'altro essendovi a deliberare il  Presidente della riunione dichiara 
chiusi i lavori dell'assemblea ordinaria e straordinaria alle ore 11 e 13.”

*****
Si allegano al presente atto i seguenti documenti:
- sotto la lettera “A”, in unico plico, elenco presenze e risultati delle vo-



tazioni, predisposto a cura di Computershare S.p.A.;
- sotto la lettera “B”, Dichiarazione Consolidata di carattere non Finan-
ziario e la relativa attestazione di conformità resa dal soggetto che ef-
fettua la revisione legale del bilancio;
- sotto la lettera “C”, relazione degli Amministratori sulla remunerazio-
ne redatta ai sensi dell’art. 123-ter, TUF;
- sotto la lettera “D”, in unico plico, Relazioni illustrative del Consiglio di 
Amministrazione ex art. 125-ter TUF sui punti all’ordine del giorno;
- sotto la lettera “E” relazione sul governo societario e gli assetti pro-
prietari, redatta ai sensi degli artt. 123-bis TUF e 89-bis Regolamento 
Emittenti;
- sotto la lettera “F”, Documento Informativo relativo al “Piano di Stock 
Grant 2020 – 2022”;
- sotto la lettera “G”, Documento Informativo relativo al “Piano di Phan-
tom Stock Grant 2020 – 2022”.
Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 14 e 10 di  
questo giorno otto maggio duemilaventi.
Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me nota-
io completato a mano, consta il presente atto di ventidue fogli ed occu-
pa quarantaquattro pagine sin qui.
Firmato Marco Ferrari
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